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                                  Giriş
Bazar iqtisadiyyatına keçid şəraitində sənaye müəssisələrindən istehsalın effektivliyinin yüksəldilməsi,elmi texniki tərəqqinin nailiyyətlərindən istifadə etməklə rəqabət qabiliyyətli məhsulların istehsalını və xidmətlərin göstərilməsini,effektli təsərrüfat tipinin və istehsalatın idarə edilməsini,yeni təşəbbüslər irəli sürməklə sahibkarlıq fəaliyyətinin canlandırılmnasını tələb edir.
Müəsissələr qarşısında duran bu kimi tapşırıqların yerinə yetirilməsi ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin aparılmasını zəruri edir. Müəssisənin maliyyə vəziyyətinin əsas kriteriyalarından biri onun ödəmə qabiliyyətinin qiymətləndirilməsidir.  Ödəmə qabiliyyəti dedikdə, müəssisənin özünün xarici borclarını ödəmə imkanı başa düşülür.
Buda müəsissələrinin və onun struktur bölmələrinin xüsusi vəsait və dövriyyə vəsaiti ilə təmin olunmasını öyrənməyə və qiymətlən-dirməyə imkan verir. Həmçinin hissələrə ayırmaqla müəsissənin ödəmə qabiliyyətini təyin etməyə,o cümlədən borc alanların və bank risklərinin reytinqli qiymətləndirilməsi metodlarını müəyyənləşdirməyə şərait yaradır.
Maliyyə vəziyyəti dedikdə, müəsissələrin öz fəaliyyətini maliyyələşdirmək qabiliyyəti başa düşülür ki,bu da özünü maliyyyə resursları ilə təmin olunmada, təcili olaraq normal maliyyə fəaliyyətini reallaşdırmaqda göstərir.Ödəmə qabiliyyəti və maliyyə sabitliyinin effektivliyi maliyyə resursalrının əlverişli və faydalı yerləşdirilib,bölüşdürülməsi və onlardan effektli istifadə,o cümlədən hüquqi və fiziki şəxslərlə qarşılıqlı maliyyə əlaqələri nəticəsində baş verir.








1. Sənaye müəssisələrində ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin əhəmiyyəti,vəzifələri və informasiya mənbələri

Mövcud bazar iqtisadiyyatı şəraitində müəssisənin maliyyə vəziyyətini keyfiyyətcə xarekterizə edən göstəricilərdən biri də onun ödəniş qabiliyyətidir.Ödəniş qabiliyyəti dedikdə,müəssisənin möhlətli öhdəlikləri üzrə tədiyyələrin vaxtında ödənilməsi qabiliyyəti başa düşülür.
Ödəmə qabiliyyəti müəssisələrdə istehsal planlarının yerinə yetirilməsinə müsbət təsir göstərir və istehsalı lazımi resurslarla təmin edir.Buna görə də ödəmə qabiliyyəti təsərrüfat fəaliyyətinin maliyyə resursları ilə təmin edilməsində onun mühüm tərkib hissəsi kimi çıxış edir.Bundan başqa ödəmə qabiliyyəti hesablama intizamı yaratmaqla,xüsusi və borc kapitalı arasında səmərəli mütənsib mühitin formalaşmasına və onun effektli istifadəsinə şərait yaradır.
Bazar iqtisadiyyatı şəraitində müəssisənin müflisləşməsinin qarşısını almaq üçün müəssisə öz maliyyə resurslarının idarə edilməsini,müəssisə kapitalının strukturunu və yaranma mənbələrini,o cümlədən xüsusi və borc kapitalının tərkibini bilməlidir.
Mövcud bazar iqtisadiyyatı şəraitində ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin əsas məqsədi müasir maliyyə fəaliyyətində çatışmamazlıqları aradan qaldırmaq və ödəmə qabiliyyətinin fəaliyyətini yaxşılaşdırmaq üçün maliyyə ehtiyatı yaratmaqdır.
Yuxarıda qeyd edilən məqsədin həyata keçirilməsi üçün müəssisələrinin  qarşısına aşağıdakı vəzifələr qoyulur:
· Meəssisədə maliyyə resurslarından istifadənin obyektiv qiymətləndirilməsi və təhlili.
· Müəssisənin ödəmə qabiliyyəti səviyyəsini xarakterizə edən göstəricilər sistemini təyin etmək.
· Təsərrüfat fəaliyyətinin müxtəlif göstəriciləri ilə müqayisədə mövcud maliyyə resursları və onların plana uyğun həyata keçirilməsini qiymətləndirmək.
· Müəssisənin maliyyə vəziyyətinin yaxşılaşdırılması üçün daxili ehtiyatların müəyyən edilməsi.
· Maliyyə resurslarının daha effektli istifadəsi üçün daha konkret təkliflər planın işlənib,hazırlanması.
· Maliyyə resurslarının daha effektli istifadəsinə dair hazırlanan təkliflərin həyata keçirilməsi.
Mülkiyyət formasından asılı olmayaraq ödəniş qabiliyyəti nəinki müəssisə təsisçilərinin,eyni zamanda xarici investorların,bankların,qarşılıqlı əlaqədə olan kənar müəssisələrin marağını təmin edən problemlərdən biridir.Bu onları maliyyə resurslarının effektli istifadəsində,bank öhdəlikələrinin və kreditlərin yerinə yetirilməsini qiymətləndirdikdə,risklərin dərəcəsinin müəyyənləşdirilməsində,vergi orqanları ilə büdcəyə daxilolmaları həyata keçirdikdə və.s yerinə yetirilməsində daha çox maraqlandırır.
Ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin daxili və xarici növləri fərqləndirilir.Daxili təhlil müssisənin daxili istifadəçiləri tərəfindən həyata keçirilir və bu təhlilin nəticələri müəsissənin planlaşdırma,proqnozlaşdırma və nəzarətinin həyata keçirilməsində istifadə edilir.Təhlilin bu növünün həyata keçirilməsinin əsas məqsədi müəssisənin pul vəsaitlərinin və maliyyə resurslarının planlı şəkildə daxil olmasını həyata keçirmək,bunun nəticəsində müəssisənin normal fəliyyətinə şərait yaratmaq və son nəticədə isə təsərrüfat subyektinin maksimum mənfəətli işləməsinə şərait yaratmaq,əks təqdirdə onun müflisləşmə ehtimalını azaltmaqdır.
Xarici təhlil müəssisənin investorları,müəssisəni material və maliyyə resursları ilə təmin edənlər tərəfindən həyata keçirilir.Təhlilin bu növünün aparılmasının əsas məqsədi vəsaitlərin elə yerləşdirilməsinə şərait yaratmaqdır ki,sonda bu təminatdan maksimum mənfəət əldə edilsin,əks halda isə itkilərin risk dərəcəsini azaltmaq mümkün olsun.
Sənaye müəssisələrində ödəmə qabiliyyətinin təhlili həyata keçirilərkən əsas informasiya mənbəyi Mühasibat Balansı (Forma 1) çıxış edir.Müəssisələrdə ödəmə qabiliyyətinin təhlinin daha dərindən aparılması məqsədilə Mühasibat Balansına Əlavə (Forma 5) hesabatının məlumatlarından da istifadə olunur.
2. Müəssisənin ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin göstəricilər sistemi və onların hesablanması

Ödəmə qabiliyyəti müəssisənin maliyyə vəziyyətini xarakterizə edən ən əsas göstəricidir.Mühasibat məlumatları əsasında müəssisənin maliyyə-təsərrüfat fəaliyyətinin təhlili müxtəlif detallaşdırma dərəcəsində aparılır.Müəssisənin iqtisadi potensialının,vəziyyətinin, dinamikasının nəticələri və onlardan istifadənin səmərəliliyini əks etdirən göstəricilər sistemi və analitik cədvəllər bu istiqamətdə aparılan təhlilin əsasını təşkil edir.Dərin maliyyə təhlili çərçivəsində uçot məlumatlarının keyfiyyəti qiymətləndirilir və müəssisənin ödəmə qabiliyyətini xarakterizə edən əsas göstəricilər,onların hesablanması və analitik qiymətləndirilməsi aparılır.
Müəssisənin ödəmə qabiliyyətini əks etdirən əsas göstəricilər blokuna aşağıdakılar aiddir:
1. Mütləq likvidlik əmsalı- I qrupa aid edilən likvidlik vəsaiti məbləğləri cəminin balansın passivinin II bölməsində verilən müəssisənin qısamüddətli öhdəlikləri cəminə nisbəti kimi təyin edilir.Bu o deməkdir ki,təhlil aparılan anda müəssisənin özünün təcili borclarını tam ödəmək iqtidarındadır.

Əm.l = Pul vəsaiti+Qısamüddətli maliyyə qoyuluşları / Qısamüddətli öhdəliklər
	Likvidlik əmsalının minimum həddi 0,2-0,25 hesab edilir.
2. Ara лikvidlik əmsalı - bu əmsal mühasibat balansının aktivində verilən likvidlik dərəcəsinə görə I və II qrupalara aid edilən vəsait məbləğlərinin cəmini balansın passivinin II bölməsində verilən qısamüddətli borcların cəminə bölməklə hesablanır.Bu əmsal 1-ə bərabər olduqda normal hesab olunur.Lakin təhlil zamanı amalitik uçot informasiyalarından istrifadə etməklə,əmsalın reallığını müəyyən etmək lazımdır.Çünki indiki şəraitdə ara likvidlik əmsalı daimi sürətlə artmaqda olan və çətinliklə,həm də faizsiz alınan debitor borclarının daxil olmasından çox asılıdır.

Əa.l = Pul vəsaiti+Qısamüddətlimaliyyə qoyuluşları+Debitor borcları
Qısamüddətli öhdəliklər
Debitor borclarının vaxtında daxil olması ehtimalı azalan şəraitdə ara likvidlik əımsalının 1-ə bərabər olmasını qənaətbəxş hesab etmək olmaz.Belə şəraitdə ara likvidlik əmsalı 1,5-ə bərabər olduqda ödəmə qabiliyyəti qənaətbəxş hesab olunur.
3. Ümumi likvidlik əmsalı – balansın aktivinin II və III bölmələr üzrə yekun məbləğlərinin cəmi qısamüddətli öhdəliklərin cəminə bölməklə təyin olunur.Əksər ölkələrdə bu əmsal 1,4-2,2 dairəsində olduqda normal hal hesab olunur.Lakin ölkəmizdə fəaliyyətdə olan müəssisələrin əksəriyyəti müasir xammal qıtlığı şəraitində daha çox xammal ehtiyatı yaratmaq üçün səy göstərir.

Əü.l = Pul vəsaiti+Qısamüddətli maliyyə qoyul+Debitor borcları+ehtiyyat və xərclər
Qısamüddətli öhdəliklər

İEÖ-lərdə bu göstəricinin normal həddi 2-2,5 arasında dəyişir.         4.Özünümaliyyələşdirmə əmsalı – Özünümaliyyələşdirmə şəraitində işləyən müəssisələr hazır məhsulu,iş və xidmətləri,bəzən  də uzunmüddətli və qısamüddətli aktivləri mal alanların diktə etdikləri ucuz qiymətlərlə satmağa məcbur olurlar.Beləliklə,pula olan təlabatın qısamüddətə ödənilməsinə baxmayaraq onun ödəniş qabiliyyəti düzəlmir.
Müasir idarəetmə sistemində özünümaliyyələşdirmə gəlirlərinin başlıca daxili mənbələri mənfəət və amortizasiya ayırmalarıdır.Maliyyə resurslarına olan təlabatın ödənilməsində aksiyaların buraxılmasından,uzunmüddətli və qısamüddətli borclardan da istifadə olunur.
Daxili özünümaliyyələşdirmə gəlirləri məbləğlərinin cəmini daxili və xarici maliyyə gəlirləri cəminə bölməklə özünümaliyyələşdirmə əmsalı təyin olunur.

                  Əö.m = Mənfəət+Amortizasiya ayırmaları 
         Buraxılan aksiya+Qısa və Uzunmüddətli borclar
	
5.   Əmtəə-material dəyərləri ehtiyatının лikvidlik əmsalı
Bu əmsal onu göstərir ki,əgər müəssisə əmtəə-material dəyərlərini satarsa qısa müddətli ölkələrin hansı hissəsini ödəyə bilər.

          Əə.m.d =  Ehtiyyat və xərclə
                                     Qısamüddətli öhdəliklər
Bazar iqtisadiyyatı şəraitində müəssiələrdə ödəmə qabiliyyətinin təhlili prosesində aşağıdakı göstəricilərdə hesablanır.
· Xüsusi dövriyyə vəsaitinin həcmi – bu göstəricini hesablamaq üçün xüsusi kapital və uzunmüddətli öhdəliklərin cəmindən əsas vəsait və cari öhdəlikləri çıxmaq lazımdır.
· Xüsusi dövriyyə vəsaitinin manevrlik əmsalı – bu əmsal ehtiyat və xərclərin xüsusi dövriyyə vəsaitlərinin məbləğinə nisbəti kimi hesablanır.Xüsusi dövriyyə vəsaitinin Manevrlik əmsalı Xüsusi dövriyyə vəsaitinin pul formasında olan hissəsini əks etdirir.Normal fəaliyyət göstərən müəssisələr üçün bu əmsal 0-1 arasında dəyişir.
· Aktivlərdə dövriyyə vəsaitinin payı – bu göstərici cari xərclərin müəssisənin sərəncamında olan bütün təsərrüfat vəsaitinə nisbətini xarakterizə edir.Qeyd etmək lazımdır ki,o ehtiyyatların dəyərinin xüsusi dövriyyə vəsaiti hesabına örtülən hissəsini xarakterizə etməklə əsasən ticarət müəssisələrinin maliyyə vəziyyətinin təhlilində mühüm əhəmiyyət kəsb edir.Bu göstəricinin aşağı səviyyəsi 50 % müəyyən olunmuşdur.
· Cari aktivlərdə istehsal ehtiyyatlarının payı – bu göstərici ehtiyyat və xərclərin cari aktivlərə nisbəti kimi müəyyən edilir və vahiddən aşağı olduqda müəssisənin maliyyə vəziyyəti qənaətbəxş hesab olunmur.





3.Müəssisənin ödəmə qabiliyyətinin təhlili metodikası

Sənaye müəssisələrinin maliyyə vəziyyətini əks etdirən əsas göstəricilərdən biri olan ödəmə qabiliyyəti müəssisənin yrinə yetirməli olduğu öhdəliklərin ödəmə səviyyəsini əks etdirir.
Müəssisənin ödəmə qabiliyyətinin təhlili onun cari aktivlərinin likvidliyinin,yəni onların nağd pula çevrilməsi imkanını təyin etməklə başlanılır.Ödəmə qabiliyyəti cari aktivlərin likvidlik dərəcəsindən asılı olduğuna görə,likvidlik və ödəniş qabiliyyəti anlayışları bir-birinə çox yaxın olan anlayışlardır.
Likvidlik dərəcəsindən asılı olaraq,yəni pul vəsaitinə çevrilmə sürətinə görə müəssisənin vəsaitləri aşağıdakı qruplara bölünür:
· Daha yüksək likvid aktivlər (A1) –bura müəssisənin pul vəsaitləri və qısamüddətli maliyyə qoyuluşları aiddir.
· Tez realizə olunan aktivlər (A2) – bura debitor borcları aiddir.O debitor borcları ki, onların ödənilməsi 12 ay ərzində həyata keçirilir.
· Gec realizə olunan aktivlər (A3) – bura ƏDV,ehtiyyatlar.
· Çətin realizə olunan aktivlər (A4) – debitor borclar aiddir,hansılar ki,bura 12 aydan sonra gözlənilən debitor borcları aiddir. 
Dünya praktikasında çətin reallaşdırılan debitor borclarının satışı təcrübəsi geniş yayılmışdır.Başqa sözlə debitor borclar 15-20%  daha çox ucuzlaşdırılıb banklara satılır.Bu halda debitor borclar nisbətən tez reallaşdırılan (A2) aktivlərə aid olunur.
Aktivlərin ümumi həcmində tez reallaşdırılan,pula çevrilən aktivlərin xüsusi çəkisinin çox olması müəssisənin ödəniş qabiliyyətinin qənaətbəxş olması,gec reallaşdırılan aktivlərin çox olması müəssisə fəaliyyətində mənfi hal hesab olunur.
Müəssisə aktivlərinin sadalanan əlamətlərə görə qruplaşdırılması müəssisənin ödəniş qabiliyyətini,başqa sözlə desək,kənar təşkilatlara olan borcların və öhdəliklərin yerinə yetirilməsi qabiliyyətini səciyyələndirir.
Müəssisə öhdəliklərinin ödəmənin təcililiyinə görə qiymətləndirilməsi metodikasında balansın passivindəki təcili öhdəliklər aşağıdakı kimi qruplaşdırılır:
· Daha  təcili öhdəliklər (P1) – bura kredit öhdəlikləri və dvidentlərə görə ödənişlər aiddir.
· Qısamüddətli öhdəliklər (P2) – bura qısamüddətli öhdəliklər aiddir.
· Uzunmüddətli öhdəliklər (P3) - uzunmüddətli kredit və borc öhdəlikləri aidir.
· Daimi öhdəliklər (P4) – balansın passivinin “Xüsusi vəsaitlərin mənbələri” bölməsinin maddələri. 
Təcrübədə müəssisənin ödəniş qabiliyyəti əmsallarının normativləri yoxdur.Ancaq əvvəlki dövrlərin və rəqabətdə olan müəssisələrin müvafiq göstəriciləri ilə tutuşdurularaq müəssisənin ödəniş qabiliyyətinin səviyyəsi qiymətləndirilir.
Təhlil zamanı eyni zamanda uzunmüddətli öhdəlikləri yerinə yetirilməsi əmsalıda təyin olunur.Bu zaman hesablamaya həm uzunmüddətli,həm qısamüddətli,həm də daimi öhdəliklər hesablamaya daxil edilir.
Öhdəliklər pul gəlirləri ilə bilavasitə bağlı olduğuna görə təhlil zamanı öhdəliklərin yerinə yetirilməsi pul gəlirləri ilə qarşılıqlı əlaqədə öyrənilir və qiymətləndirilir.
 “Mühasibat uçotu haqqında” Azərbaycan Respublikasının Qanununa və digər qanunvericilik aktlarına görə istehsal müəssisələrində vergi hesab fakturası yazılan anı pulun daxil olub-olmamasından asılı olmayaraq satış anı hesab olunur,satışdan pul gəliri kimi uçota alınır və 2№ -li Hesabat formasında satışdan pul gəliri kimi əks olunur.
Bu halda debitor borclarda olan pul vəsaiti də pul gəliri kimi hesaba alınır.Buna görə də ödəniş qabiliyyətinin təhlili zamanı,ancaq pula çevrilmiş satışdan gəlir hesablamaya daxil edilir.Deməli,ödəniş qabiliyyətinin təhlilində vaxt amili də həlledici rol oynayır.
Balansın likvidliyinin aşağıdakı tipləri vardır:
1.	A1 ≥ P1
A2 ≥ P2
A3 ≥ P3
A4 ≤ P4
Bu halda likvidlik dərəcəsi tam hesab olunuur.
2.	A1 +A2 ≥ P1 +P2
	A3 ≥ P3
	A4 ≤ P4
Bu halda likvidlik dərəcəsi normal hesab olunur.
3.	A1 +A2 +A3 ≥ P1 +P2 +P3
	A4 ≤ P4
Bu halda Kritik likvidlik dərəcəsi müşahidə olunur.
4.	A4 ≥ P4
	Bu halda isə balansın qeyri-likvidliyi baş verir.

	Sənaye müəssisələrində ödəmə qabiliyyətinin təhlili metodikasını  aşağıdakı cədvəldə görmək olar.
	Cədvəl  1

	Qruplar
	Aktivlər
	Qruplar
	Passivlər
	Kənarlaşma(-,+)

	
	22012
	22013
	22014
	
	22012
	22013
	22014
	22012
	22013
	22014

	A1
	5391
	8303
	6423
	   P1
	5118
	7055
	4440
	273
	248
	1983

	A2
	3402
	6747
	4989
	P2
	
	
	
	3402
	6747
	4989

	A3
	1
	1
	462
	P3
	
	
	
	1
	1
	462

	A4
	99
	77
	78
	P4
	362
	1326
	2523
	-263
	-1249
	-2445



	Cədvəl 1-də verilən informasiyalardan görünür ki,müəssisənin fəaliyyət göstərdiyi illərdə (2005,2006,2007) likvidlik dərəcəsi I tipə,yəni tam likvidlik dərəcəsinə malik olmuşdur.
	A1 ≥ P1
A2 ≥ P2
A3 ≥ P3
A4 ≤ P4









                       Nəticə və təkliflər

Mövcud kurs işi sənaye müəssisələrində ödəmə qabiliyyəti və onun təhlilini əks etdirir.
İlk növbədə ödəmə qabiliyyətinin rolu,əhəmiyyəti və vəzifələri əks olunub ki,buda onu müəssisələrdə yerinə yetirdiyi funksiya və prinsiplərlə bağlıdır.Bunlar həm də ona görə əks olunmalıdır ki,ödəmə qabiliyyəti istehsal planlarının və onların mövcud resurslarla təmin olunma səviyyəsini əks etdirir.
İkinci növbədə isə,müəssisələrdə ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin mühüm tərkib hissələri olan təhlilin metodlarına diqqət yetirildi ki,buda ödəmə qabiliyyətinin təhlilinin hansı səviyyədə yerinə yetirilmə dərəcəsini əks etdirir.
Bazar iqtisadiyyatı şəraitində təsərrüfat subyektlərinin mühasibat hesabatı maliyyə təhlilinin informasiya 	təminatının mühüm elementidir.Bu səbəbdən də maliyyə vəziyyəti xarakterizə edən iqtisadi göstəricilər dəsti tədqiqatın aparılması səviyyəsindən asılıdır.Lakin maliyyə vəziyyətinin təhlilinin əksər metodikası aşağıdakı indiqator qruplarının hesablanmasını nəzərdə tutur:maliyyə sabitliyi,ödəmə qabiliyyəti,rentabellik və.s.
Yuxarıda qeyd olunanlardan göründüyü kimi,yeni mühasibat uçotu hesablarının,mühasibat hesabatlarının tətbiqi maliyyə vəziyyətinin təhlilinin bazar iqtisadiyyatı şəraitində müvafiq yeni metodikasının işlənməsini tələb edir.Belə metodika işgüzar şərikin düzgün seçilməsi,işgüzarlıq fəaliyyətinin və ödəmə qabiliyyətinin,eləcə də sahibkarlıq fəaliyyətinin qiymətləndirilməsi üçün zəruridir.
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